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Budownictwo (wykres 2)

W listopadzie wskaznik ogalnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie
minus 8,5 (przed miesiacem minus 5,9).
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= D Przetworstwo przemystowe (wylres 1)

m W listopadzie wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie
minus 11,7 (przed migsiacem minus 10,0).
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Handel detaliczny (wykres 4)

i‘.. 77 W listopadzie wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie
oo minus 1,7 (minus 1,2 w pazdzierniku),
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Zrodto: GUS

...... Dynamika produkcji sprzedanej przemystu
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Wzrost produkcji sprzedanej
przemystu w porownaniu
z pazdziernikiem ub. roku.
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-0 w pazdzierniku 2024 r.?

W pazdzierniku br. produkcja sprzedana
przemystu byta wyisza o 4,7% w porownaniu

2 pazdziernikiem ub. roku, kiedy notowano wzrost
0 2,0% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, natomiast w poréwnaniu z
wrzesniem br. wzrosta o0 10,0%. W okresie
styczen-pazdziernik br. produkcja sprzedana
przemystu byta o 0,7% wyzZsza w porownaniu

z analogicznym okresem 2023 roku, kiedy
notowano spadek o 1,8% w stosunku do
porownywalnego okresu poprzedniego roku.

Dynamika sprzedazy detalicznej w pazdzierniku 2024 .

Sprzedaz detaliczna' w cenach statych

w pazdzierniku 2024 r. byta wyZsza niz przed
rokiem o 1,3% (wobec wzrostu 0 2,8%

w pazdzierniku 2023 r.). W poréwnaniu z wrze$niem
2024 r. notowano wzrost sprzedazy detalicznej
07,8%. W okresie styczen-pazdziernik® 2024 r.
sprzedaz wzrosta r/r 0 2,4% (wobec spadku 0 2,6%
w analogicznym okresie 2023 r.).
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Wykres 2. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu wedtug wybranych dziatow PKD (ceny
state; poprzedni rok=100)

Produkcja pozostatego sprzetu transportowego

Produkcja odziezy

Produkcja komputerow, wyrobow elektronicznych
i optycznych

Produkcja papieru i wyrobow z papieru
Produkcja mebli

Pozostata produkcja wyrobow
Produkcja wyrobaw tytoniowych
Produkcja napojow

Produkcja wyrobow tekstylnych

Produkcja urzadzen elektrycznych

Wydobywanie wegla kamiennego i wegla
brunatnego (lignitu)

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn
i urzadzen
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Zrédto: GUS, Pekao Analizy na X (dawniej Twitter)

=10 2023 m 10 2024

5

(|

Analizy Pekao &
@Pekao Analizy

wm Wrzesien byl kiepski, ale kolejny miesige przynosi juz duZo lepsze
wiescl. Produkcje przemysiowa w paZdzierniku wyrwalo z butéw -
wystarczy! jeden miesiac, zeby zakoriczyc i przebic trzy lata (1)
przemystowej flauty. Odsezonowany indeks na nowym maksimum
wszech czasdw.
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Produkeja sprzedana przemystu
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Detal: Czy otwieraé juz szampana?

Zrédto: GUS
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Wykres 2. Sprzedaz detaliczna towarow w marcu 2024 r. wedtug rodzajow dziatalnosci przedsie-
biorstwa (ceny state) - analogiczny okres roku poprzedniego=100
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Zrédto: GUS
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848 Wykres 2. Sprzedaz detaliczna towarow w pazdzierniku 2024 r. wedtug rodzajow dziatalnosci
przedsiebiorstwa (ceny state) - analogiczny okres roku poprzedniego=100
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Eksport, jak to latwo powiedzieé

"W Eronom s | Soscodats | DANE BOSFODARCZE

3 b 8 JE Stabos¢ niemieckiej gospodarki topi polski eksport
Spadek polskiego eksportu w cieniu spowolnienia o = Udjgk ld ) e e Id B

5 . S = Micmicckie firmy tng zamowicnia od polskich poddostaweow, bo same muszg ograniczac produkcjg.
nlemleckle] gOSPOdarkl Rosnie za to polski ekspart do Ukrainy.

O Najnowsze dane Gléwnego Urzedu Statystycznego wskazuja na znaczaey spadek wartosci
polskiego eksportu w pierwszych trzech kwartatach 2024 roku, Analitycy podkreslaja, 2e gtéwna

przyczyng jest spowolnienie gospodarcze w Niemczech, ktdre pozostaja najwiekszym odbiorca
polskich towardw.

Addoam Wneniak

Plerwsze trzy kwartalv 2024 1. 0w
eksporterény, Jak podal w piatek G

kuatica wr

v zhyt dabre dla palskich
it

okresie od stycznia deo
orl Lownrtw zmalal w pordwnaniu e ym

Niemiecks gospedarka ma problemy (GETTY, Wagner Meier)

sammyim akresem o

hieglegn roka o 1,8 proc. da 260,1 mln enra.

ckresie
shyezen - wrzesicd 2023 v byle picmal treykrotnee wyzsze

Salda abrotéw byvlo dedatnie. wynoszae 3 mld euro, ale w

Zrédto: money.pl, Rzeczpospolita (rp.pl) 8 'fAtl‘ad.iuS
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Umocnienie zlotowki

EUR/PLN

Kurs EUR/PLN FOREX

Kool 1000 FLN

W

lis 22 sty ‘24

4,3378 -0,06% -0,0025

+ | na | EUR s

SPRAWDE NAILEPSTY KURS.

2024-11-22 15.59.00 ELR %/ FLN #  Zmier

EUR/PLN

Tablica 1. Obroty towarowe ogdotem i wedtug grup krajow

Kurs odniesiemad.
26000

4,6187 (230020

1 M
M'a\‘m.*m aV

Data poozatkowa 2023-10-01
s 5000 Data koficowa 2024-08-30
Zmiana[%] -T.31%
R Zmiana 20,3377
) |||' (] 4.2438
A P Minimun % (24.05.20)
R h"’”u., f ‘Lm A 1,3000
v ‘l‘f .'--_p..rﬂ \-J“J- 1',‘;’w\.v Maksimum 48433 2na0.04)
2,2000 Sradni 43310

mar ‘24 maj ‘24 ip ‘24 wrz'24

Zrédto: bankier.pl, GUS

1-1X 2024 2023 | 2024
WYSZCZEGOLNIENIE wmid| wmid | wmld 1-IX 2023 = 100 1=1X%

FLN | USD | EUR PLN | USD | EUR | strukturaw%

Eksport 1227 2823 260,1 923 98,2 982 | 100,0 | 100,0

Kraje rozwinigte 970,1 | 2439 226,7 91,9 97,8 977 | 868 | 864

w tym UE B830,8 2089 192,5 90,9 96,8 96,7 751 74,0

w tym strefa euro 655,6 164,9 151,9 90,5 96,4 96,3 59,5 58,4

Kraje rozwijajace sig 93,6 235 0,7 93,6 99,5 99,5 82 83

Kraje Europy Srod. - Wsch, 59,0 14,8 13,7 98,1 104,2 | 104,22 5,0 53

Tablica 2. Obroty towarowe wedtug wazniejszych krajow
1-1X 2024 2023 2024

WYSZCZEGOLNIENIE w mid w mld w mld I-1X 2023 = 100 I-1X

PLN usb EUR | pin | UsD I EUR | strukturaw %
EKSPORT

1. Niemcy 303,5 76,3 70,3 88,7 94,4 94,4 28,1 27,0
2. Francja 69,1 17,4 16,0 92,1 98,2 98,0 6,2 6,2
3. Czechy 69,0 17,3 60| 891| o948 | o948 6,4 6,1
4, W. Brytania 59,9 15,1 13,9 99,3 105,6 105,6 5,0 53
5. Holandia 51,7 13,0 120 952 12| 1012 L5 46
6. Wtochy 51,2 12,9 1,8 91,2 93,2 I 4,6
7. Ukraina 40,3 10,1 93| 1084 | 1151 | 36
8. Stany Zjednoczone 37,3 94 B,6 99,9 106,1 106,2 31 33
9. Hiszpania 327 82 76| 986 | 1051 | 1050 27 2,9
10. Stowacja 29,5 7,4 68| 885| 943| 943 2,7 2,6
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Liczba niewyplacalnosci:

Niewyplacalnosci: dwunastomiesieczna suma przypadkéw
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Centralny Osrodek Informacji Gospodarczej, coig.com.pl 11
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A w sprzedazy nie bardzo...

sprzedaz po Q3 (mln PLN) e e .
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Obraz: Dall E, Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie GUS 12 '(Atl‘adlus
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Jednak faktoring staje na nogi! Tak troche...

Obroty firm zrzeszonych w Polskim Zwiazku Faktoréw po Ill kwartale 2024 r. (w mlid zt)
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Zrédto: Polski Zwiazek Faktoringu

Liczba klientéw firm zrzeszonych w PZF po Il kwartale w latach 2022 - 2024 (w tys.)
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Struktura obrotéw firm zrzeszonych w PZF po lll kwartale 2022 r. w ujeciu sektorowym

Produkeja

Dystrybucja

33.3

Detal

Transport

Ustugi

Budownictwo

Pozostate

Zrédlo: Polski Zwiazek Faktoringu

Struktura obrotéw firm zrzeszonych w PZF po [l kwartale 2023 r. w ujeciu sektorowym
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Struktura obrotéw firm zrzeszonych w PZF po [l kwartale 2024 r. w ujeciu sektorowym

Dystrybucja




Plynnos¢

wskazniki plynnosci na koniec III kwartalu
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie GUS 15 '(Atl‘adlus
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Rentownosgé, takze ten...

Wykres 1. Wskazniki rentownosci w okresie styczen-wrzesien w latach 2005-2024
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Zrédo: GUS 16 ‘(Atradius
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Wykres 2. Wskaznik rentownosci obrotu netto
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mmm— Ogotem Gornictwo i wydobywanie
w— Przetworstwo przemystowe = \\Ytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna,
gaz, pare wodnga i goraca wode

Budownictwo Handel; naprawa pojazdow samochodowych

Zrédto: GUS

Transport i gospodarka magazynowa



Inwestycje

Wykres 4. Dynamika naktadow inwestycyjnych - wzrost/spadek w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego
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Zrédto: GUS 18 ‘(Atradius
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Z ostatniej chwili!

Wstepny szacunek produktu krajowego brutto
w 3 kwartale 2024 r.

Produkt krajowy brutto (PKB) niewyrownany
sezonowo w 3 kwartale 2024 r. zwigkszyt si¢

e 102 7 realnie 0 2,7% rok do roku wobec wzrostu o 0,5%
’ w analogicznym kwartale 2023 r. (w cenach
statych Sredniorocznych roku poprzedniego).
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Zrodto: GUS, Pekao Analizy na X (dawniej Twitter)

‘ Wozrost PKB i jego skladowe
r/r, ceny state roku poprzedniego
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W Spoiycie indywidualne W Inwestycje W Zmiana zapasow

M Eksport netto Spotycie publiczne
2020 2021 2022 2023 2024

Irédio: Macrobond, GUS, Pekao Analir




Sposrod przedsigbiorstw niefinansowych,
5 9 2 0/ deklarujacych rozpoczecie dziatalnosci w 2023 r,,
3 (o) do roku 2024 aktywnych pozostato 172 595 jed-
nostek, tj. 59,2%. Najwyzszy wskaznik przezycia

Wskaznik przezycia pierwszego jerwszego roku zanotowano dla podmiotéw
roku przedsiebiorstw niefinan- ':sekcn driatalnosé pmfesionaln:nalimm

sowych

. PIERER Moblllty AG KTM AG takes a plt stop for the future and prepares appllcatlon
for a judicial restructuring proceeding with self-administration
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W stosunku do wielkosci PKB najwiece) na badania 1 rozwo0j przeznacza Belgia, EPFR
SZWECja i Austria Polski Fundusz Rozwoju

Naktady na badania i rozwoj w krajach UE w 2022 r. Naklady na badania i rozwdj w Naklady na badania i rozwé) w

(% PKB) Polsce (mld EUR) Polsce na tle UE i Szwecji (% PKB)
4,00 343

3,50 15,0 -
10 N 9,5 2 .00 J

_ ,
- 1,46

5 0,00
2,50 )4 T 8BVON TV RO

2,00 o P ; ’
we | JE ==—=Ppiska -—Pelgia
1,46
1,50
4 Na koniec 2022 r. w Polsce przeznaczono na badania i rozwdj
' ponad 9,5 mld EUR. Byt to wynik o 15,6% wiekszy niz ro
0.50 wczesniej i o ponad 737% wiekszy niz w roku dotgczenia do UE.
' I I Podanie samych wartosci nominalnych jest jednak
0,00 niewystarczajgce — ilustrujg one bardziej rozmiar gospodarki.
$58 7828858828 2s8023 5%‘ 2533 gg 5% Lepszym uj%ciem poréwnawczym jest przyrdwnanie nakladéw
2232308, 258368 egggi EZS¥® 322 E na R&D do PKB danego kraju. Tak jak w ujgciu nominalnym, tak
“Tfg xg a s £2 §n- @ = i tu wykonalismy znacza% wzrost. W 2004 r. na naktady
@ . 3 poswiecalismy okoto 0,55% PKB, w 2022 r. byto to juz 1,46%.
Mimo to nadal pozostajemy znacznie ponizej poziomu UE
ogotem. Warto jednak zwroci¢ uwage, ze w ostatnich latach
Zr6dio: Eurostat roznica pomiedzy Polska a unijng Srednig zmniejsza sie.

Zrédto: PFR 22 ‘(Atradius
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Obraz: Midjourney
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Gesamtwirtschaftliche Leistung (BIP)
Reale Veranderung 2025 gegenuber dem Vorjahr

d 2.0%
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® 2024 @2025
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Inflation
Prognose fur Gesamtjahr 2025
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China Welt
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2,9%

I
UsA
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Deutschland Euroraum

27 %
1,3%
. Ir

China Welt

* Quelle

Landesbank Baden-Wiirttemberg
www.LBBW.de
kontakt@LBBW.de

<Y Atradius




Zinsen Aktienmarkt Rohstoffe und Wahrungen
Erwarteter Stand 31.12.2025 (in %) Erwarteter Indexstand 31.12.2025 Erwarteter Stand 31.12.2025

4,40
S 40.000 2.400

2,20

20.000
1L.75
70,00
EZB-Einlagesatz DAX Us-Dollar (je Euro)
Bundesanleihen (10 Jahre Laufzeit) EURD STOXX 50 Schweizer Franken (je Euro)
® US-Leitzins ® S&P 500 @® Gold (US-Dollar je Feinunze)
@ US-Treasuries (10 Jahre Laufzeit) ® Nikkei 225 @ Rohol (Fass Brent; Us-Daollar)
* Quelle
Landesbank Baden-Wiirttemberg
www.LBBW.de
kontakt@LBBW.de
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Exporte Schaubild 2.5

4.V} 2018 =100, preis-, saison- und kalenderbereinigt, log. Malsstab

120 Absatzmarkte der deutschen Exporteu re" o o o e
110 ™= Exporte e e
- —
100 s o
%0 == == Projektion
80
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Wettbewerbsfahigkeit deutscher Unternehmen? o
+. 5
0
=
mmmm jnnerhalb der EU 10
- auBerhalb der EU
=15
=20
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Quellen: Statistisches Bundesamt, Europaische Kommission, EZB sowie eigene Projektionen und Projektionen der EZB. 1 Von Fachleuten der EZB aus
den Importen und Importprojektionen fir die Handelspartner berechnete Grolde, die als Annahme in die eigenen Projektionen eingeht. 2 Basierend
auf der Frage, wie sich die Wettbewerbsposition in den letzten drei Monaten gegentber den vorangegangenen drei Monaten entwickelt hat (ver-
bessert, verschlechtert oder nicht verandert), sofern exportiert wurde. Dargestellt als gleitender Durchschnitt der letzten vier Quartale.

Deutsche Bundesbank
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* Zrédto:
Ol-, Erdgas- und Strompreise Schaubild 2.3

Quartalsdurchschnitte == tatsachlich ===+ Projektion Dezember 2023 === Prgjektion Juni 2024

LS-5 je Fass, Brent £ | MWh
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Quellen: Bloomberg, European Energy Exchange und EZB-5tab. Projektionen abgeleitet aus den Terminnotierungen.
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Arbeitsmarkt

saison- und kalenderbereinigt, vierteljahrlich
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Quellen: Statistisches Bundesamt, Bundesagentur fur Arbeit und eigene Projektionen. 1 Arbeitslosigkeit nach nationaler Definition (gemals § 16 SGB I1I).
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