Y Atradius

............



Barometr! o

Niesciggalne |
dhugi to 6% Stabilne DSO
sprzedazy

Kluczowe
wnioski \

63%
oczekuje
pobudzenia

popytu

Obawy
dOtYCZa

geopolityki

33%
oczekuje

poprawy 4
zykownosci

< Atradius



Jest lepiej! Nieduzo, ale jest.

Poland
% of the total value of B2B invoices paid on time, overdue
and bad debt
Paid on time
o
Overdue
Bad debt
Poland
il et % of respondents reporting changes in payment duration*
Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2024 over the past 12 months
(% of respondents)
[
Longer
(=]
No change
E
Shorter

*average amount of time to get paid from B2B customers

Sample: all survey respondents
Zrédto: Atradius Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2024

Poland
% of the total value of B2B invoices paid on time, overdue and bad

debt (2023/2022)

2023
Paid on time
2022

2023
2022

Bad debt 2023
2022 [

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2023

Late
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Wczorajsza prognoza a dzisiejsza rzeczywistosc

Tablica 1. Podstawowe dane o badanych przedsigbiorstwach niefinansowych

Poland T — 01-12 zplgz | i n:-:z 1:323 01 -1ﬁ ngz =
Looking ahead to the next 12 months, how do you expect your sales and — o = W misonach Zigtyc

. . Przychody ogotem (przychody z

-
profit margins to change?: catoksztatty dziatalnoéci) 5 046 969,6 5289 216,3 L, 104,8
/

(% of respondents)
Sales
Profit margins

u u u Zysk netto 284 317,8 284 520,9 100,1

Improve No change Deteriorate
Strata netto 32 8887 55 953,0 170,1

Sample: all survey respondents

Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2023

Zrédto: Atradius, GUS 4 *Atradius



Realne efekty dla ubezpieczycieliw 2023

Wzrost liczby
niewyplacalnosci: 70%

Wzrost kwoty
odszkodowan: 75%

Spadek skladki:
2%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie COIG i PIU, obrazy: Copilot powered by DALL'E 3 5
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A kiedy kasa splywa zbyt pozno...

Poland

Over the past 12 months, have late payments from your
B2B customers led your company to experience any of
the following situations?

(% of respondents - multiple response)

Slowing down payments to my suppliers

Delay investment in property, plant and equipment

Difficulties in meeting financial obligations

Increased borrowing costs and reliance on short-term financing

Delay paying bills and /or staff

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2024

Zrédto: Atradius
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Pogromcy mitow Kredyt kupiecki ubezpieczajq gtéwnie
eksporterzy!
& MYTHBUSTER? 2N

DLen D\( akcSndh ]*V'L LM H@;WE% f)\ E"“”"’i R";‘j SE .
~ ‘ ‘\ Dot Udziat eksportu w przychodach firm:
D€ e &y 22,6%

» O3S

Udzial obrotu eksportowego w obrocie
ubezpieczonym ogoltem: 23%

<Y Atradius

Obraz: Copilot Powered by DALL-E 3, dane: opracowanie wtasne na podstawie PIU, GUS 7
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Millions

Ubezpieczenie naleznosci - perspektywa globalna

Trade Credit Insurance - Premiums, Claims and Claims Ratio
ICISA Members (excl reinsurance members)
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Zrédto: ICISA 9

100, 0%
004G
8i0_0%
i 0%% :
: I Prenmium
Wntten
B0.0%
I Claims
50.0%
A0.0% )
— M
Rate
L)%
S0 0%0
1005
L, D15
<Y Atradius



Ubezpieczenie naleznosci - perspektywa globalna

szkody i sktadki (mln PLN)

1.200
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o
40
20 I |
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o

o

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m Skladki przypisana brutto = Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Zrédto: ICISA 10 ’(Atradius



Trade Credit Insurance - Insured Exposure

Amount in ICISA Members (excl reinsurance members)
EURG
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Zrédto: ICISA 11
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Amount in
EURD
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Trade Credit Insurance - Insured Exposure
ICISA Members (excl reinsurance members)
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Zrédto: ICISA, PIU
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Amount in
EURD
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Trade Credit Insurance - Insured Exposure
ICISA Members (excl reinsurance members)
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Zrédto: ICISA, PIU
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Nieoczywistosci

Odszkodowania w kredycie kupieckim na tle liczby niewyplacalnosci
(Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie danych PIU, COIG)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych PIU, COIG
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Nieoczywistosci c.d.

wzrost wartosci odszkodowan na tle wzrostu liczby niewyplacalnosci
(Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie PIU, COIG)
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40% |

20% - . . |

., — — o . B BN

2016 2017 2018 2019— 2020 2021 2022 2023

-20%

-40%

-60% —

-80%
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych PIU, COIG 15 * AtradluS



Kolejne spojrzenie w przyszlosé

Poland

Looking ahead to the next 12 months: how do you expect
the payment practices of your BZB customers to change?

(% of respondents)

Improve No change Deteriorate

Samiple: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2024

Poland
Do you see an increased insolvency risk for your customers in the
next 12 months?

(% of respondents)

Yes Mo | do not know

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2024

Zrédto: Atradius 16

Poland
Looking ahead: top 5 concerns expressed by businesses polled

(% of respondents - multiple responsa)

Geopolitical risks

M
o 1]
S

Intense competition

Economic conditions

Environmental and sustainability concerns

Regulatory compliance

!

[ Short-term (one to two years from now)

[ ] Long-term (ten years and beyond)

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2024

<Y Atradius
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Kacik optymisty
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Obraz: ChatGPT 40



...1 optymistycznie!

&3 Survey question

How do you expect your average DSO
to change over the next 12 months?

(% of respondents)

33% Improve
32% No change
35% Deteriorate

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2023

Zrédto: Atradius

18

Poland

How do you expect your average DSO to change
over the next 12 months?

® 41% No change
® 19% Deteriorate ‘

(% of respondents)

® 40% Improve

“ample: all survey respondents
“ce: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2024

<Y Atradius



Na koniec: optymistycznie (w zasadzie) o konsupmciji.
Dziatalnosc galerii sztuki w 2023 r.

W 2023 r. w Polsce dziatalnosc wystawiennicza
prowadzito 317 galerii sztuki, ktore zorganizowaty

ﬁ 5 2 o/ 3,7 tys. wystaw w Polsce dla[4,0 min zwiedzaiqcych}
4 o W porownaniu z 2022 r. liczba wystaw wzrosta

0 5,2%, natomiast [zwiedzaiqcych - 0 34,9%. ]

Wzrost liczby wystaw
zorganizowanych w Polsce
w porownaniu z 2022 r.

Zrédto: GUS 19 '(Atradius
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Western Europe

Do you see an increased insolvency risk for your customers in the
next 12 months?

(% of respondents)

Yes No | do not know

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Western Europe - 2024

Central and Eastern Europe (CEE)

Do you see an increased insolvency risk for your customers in the
next 12 months?

(% of respondents)

Yes Mo | do not know

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Central and Eastern Europe (CEE) - 2024

Germany

Do you see an increased insolvency risk for your customers in the
next 12 months?

(% of respondents)

Yes No | do not know

Sample: all survey respondentsd™
Source: Atradius Payment Practices Barometer Germany - 2024

Poland

Do you see an increased insolvency risk for your customers in the
next 12 months?

(% of respondents)

| do not know

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2024

21 <Y Atradius



Western Europe

% of the total value of B2B invoices paid on time, overdue
and bad debt (2024/2023)

2024
Paid on time

2023

2024
2023 B

Bad debt

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Western Europe - 2024

Central and Eastern Europe (CEE)

% of the total value of B2B invoices paid on time, overdue
and bad debt

Bad debt

Sample: all survey respondents

Source: Atradius Payment Practices Barometer Central and Eastern Europe (CEE) - 2024

Germany

% of the total value of B2B invoices paid on time, overdue
and bad debt (2024/2023)

2024

Paid on time
2023 40%

2024 57%
2023 51%

2024

2023

Bad debt

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Germany - 2024

Poland

% of the total value of B2B invoices paid on time, overdue
and bad debt

Paid on time

Bad debt

Sample: all survey respondents
Source: Atradius Payment Practices Barometer Poland - 2024

<Y Atradius



182 - * Zrédlo:
164 M
151 — FALKENSTEG
126 123 129
109 106
96
77 76
70 * 43 firmy o obrotach przekraczajacych 20 mln euro zlozyly wniosek o
ogloszenie upadlosci w okresie od stycznia do marca 2024 r.
Q1 . . . .
+60 % W poréwnaniu z tym samym kwartalem poprzedniego roku, liczba
o7 e wnioskow wzroslta az o 60 procent. Widoczny jest ciggly trend wzrostowy
od 2021r.
S A R

Durchschnitt 2012-2023: 117

* Inwestycje zagranicznych firm w Niemczech spadajg znaczgco trzeci rok
z rzedu. W ubieglym roku do niemieckiego przemystu naptynely z
zagranicy zaledwie 22 miliardy euro. Najmniej od dziesieciu lat.

Niemiecki Instytut Gospodarczy (IW) dostrzega pierwsze symptomy
dezindustrializacji, poniewaz niemieckie firmy przenoszga sie za granice i
zainwestowaly na swiecie okoto 115 miliardow euro. Okolo dwie trzecie
trafilo do panstw czlonkowskich UE, gléwnie do krajow Beneluksu i do
Francji.

w2022 w2023

<Y Atradius



\‘\If' y * Zrédio:

L\

— FALKENSTEG

* Wyzsze stopy procentowe, bardziej restrykcyjne wytyczne
kredytowe i ograniczone inwestycje korporacyjne spowalniaja
popyt na kredytowanie. Wg ankiety Europejskiego Banku
Centralny (EBC) spodziewane jest dalsze umiarkowane
spowolnienie w drugim kwartale 2024 roku.
Stopa procentowa dla nowo udzielonych kredytow w * W Niemczech ponownie powstaje coraz wiecej firm.
wysokosci ponad 1 mln euro ze stalym oprocentowaniem 118 500 firm o znaczeniu gospodarczym zostalo zalozonych w
powyzej trzech miesiecy i do jednego roku wynosilo w lutym 2023 r. - wzrost o 2,9% wedlug Destatis.
2024 r. 5,22%, stopa procentowa dla nowych pozyczek ze
stalym oprocentowaniem wynoszacym ponad dziesiec lat Z kolei okolo 96 600 firm calkowicie zrezygnowalo z
wynosito 3,71%, wedlhug Deutsche Bundesbank. dzialalnosci. Bylo to 0 7,9% wiecej niz w poprzednim roku.

T 200

?

3
" & 150

522 |
R 16 50
N 147 0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 SFEES T E S S T

1 Mio. Euro; Laufzeit 3-12 Monate ====Uber 10 Jahre Neugriindung Aufaaben

» <Y Atradius



BIP
preisbereinigt, 2015 = 100

120
110
= 100
0
80
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
— Saison- und kalenderbereinigte Werte nach X13 — Ursprungswerte

@bl Statistisches Bundesamt (Destatis), 2024

25 <Y Atradius
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